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Neue Kurzinformationen fur Verbraucher

Jan 2017 Jan 2018 ... Feb 2018 ... Jan 2019

PIB BIB IPID ... LIPID

fur Riester-und ... Versicherungs- ... Nicht-Leben- ... Biometrie-
Basisrenten anlageprodukte Produkte Produkte

Alifinanz RiesterRente Invest (=) e
RemerT S TUng ricigewite i Todestal, 1.1, 05 10 3047 it e A
.= . Luftfahrt-Unfall-Versicherun; Berufsuntihigkeltsversicherun
¥ Basisinformationsblatt ool ol halitiakoninik Vu-LoGo .......,..,......(Eug...k._..:.,.m.. . VU-LOGO
o Gyt Pmetiomte b Tsgd
- Unteromtien: ABC Verticherungs. Al ekt Umernehmen: ALC Versisherungs A Produit: xa
3 Prod) Destachland
Do st i ot
B o i o opeen eyl e Ve Bl o
e o I S I e e s Vst G bt
s Uty Ve R
e st g chrw i s o D -1 et ik e aa
e (o Skt g T et s it 3 Wt vecinrr Y Wt st
oy ’-‘}-I.H‘I-"" i, e st e e X Mot 8 Dutat, e e e ot o e P e e
. =5 x
< i b Vo R R S b gt
plage ¢ et . Sanbriahder (3 8, B, Kb bty el
e . i Kgirs o e e fut 7l b P e e s B =
[ R ey ] e [} Gl Beim o [ o Dochumgubschuiebngent
] i st P 18 s bl
- vt b o berrmir v ekt s Sobaren | e vt [ttt e st e sttt
[k el s s sstrenrichirin b Bt | S, S Lt - otz angmbee Vardhosegs.
St | =N = = T
=i i Pl | Rt | s =3 e ricmtned
SressemtE B I v e
S ey o e, st
¥ Chance-misiko-Klase G Pl g e, | b, o b . S e e
P e e it v e oA - st e e et =
- e S g = = — - e e e i
e 12 i, [Ppecmiie, S Wamp, e e ety eraun ot S ot e e
/O S N — b 4 voracharte Parice, 8 e s b Mmooy
. Wi bt S RhC R g e e
oty 2 0% s - s S . S prar i P
<o sz <t wtutes w1 iz T Lovgrmas.
ik e o st or Lt ezt — el St ’ “
e = Veragerired pomer dur T @ Kot D o verresmeade gl o Paesmaber os mm g Besstiatong e L narrereten, | e -“g  Franthet.
o v Asmgun g, st e S P . s A e £k ks ottt 7 e e e re i iy
oo ety ik i G ety b
n pest o * Hirttmstagryl v i -,;.S:‘:.-. T St
- Pt e b, Bergera ok Bk
Freiramram o e el P g e o it s g ke e o dr v P — L et e
e e h“-::&.‘.- ::E-,wmu-ﬂmmnhm:m-wun e
o e e it e ook apen] v eeaks e L Wik o i ir3. [ s
Vermatirabtan [t Bericiasb g e —— o 20 e i o e i e e
e e et o] e e e Forsen -4 il Anngen vom o 1,000 FC . I o lrdellol i ich i dor i o i omar il uneg i e ook
b s Bk ol e et e B e Vi b s . o] FLR, T s e e T ey L i) DL
kg el e i i T A Do i e et i T D Ammwiirst i
o [E] Wobimich rmnkhertr 05 e e Lo Grases b
513 Do Ko - o Tibl Sememmmermg o Kow i s owvien sk Koo s, B gl ¥ Do Vel il Uniis s e genina Wet, ——
e e A des Friamsriao .t o 11 o1 b o e . i Laa e T
S b o [ Wt ety
T o e P At b [ e————
Piw B B e e e
e 7 Wk Verplichiungen hab ok
[————— o AVE

38. Versicherungswissenschaftliches Fachgesprach \UJu/v

DIE DEUTSCHEMN VERSICHERER



PRIIP-BIB ab dem 01.01.2018 — ein steiniger Weg

Zum Vergleich: Meilensteine PIB

Januar 2017

Dezember 2014 Veroffentlichung der PRIIP Verordnung
2015

Marz 2017 Neue RTS nach Ablehnung durch das EU-Parlament

IIl. Qu. 2017 Drei Frage-Antwort-Listen der Aufsichtsbehdrden,
' ' Leitlinien der EU-Kommission, Aufsatze der BaFin

Uberpriifung der PRIIP-Verordnun
Ende 2018 ALl 2

Januar 2020 ~/ Ausnahmefrist endet fir OGAW / UCITS

A
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Umsetzung PRIIP: das Ziel ist ambitioniert

GrofRtmogliche Vergleichbarkeit schaffen

Publikums- Derivate
fonds ab
20207
einfache
Zertifikate
Pensionen?
strukturierte
Versicherungs- Finanz-
anlage- produkte
produkte
Bildnachweis: www.pixabay.com R
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Umsetzung PRIIP: das Ziel ist ambitioniert

Probleme fur Versicherungsanlageprodukte und Losungsansatze in DE

® Was ist ein ® Aufsatz der BaFin (BaFinJournal
Versicherungsanlageprodukt? 8/2017)

® Unterschiedliche Haltedauern fir @ GDV-Empfehlung 12, 20, 30, 40
verschiedene PRIIP Jahre

® Begriffe passen nicht zu deutschen @ Glossar, systematischer Ansatz flr

Produkten PRIIP-Deutsch
® Performance-Szenarien zwar © DAV-Ergebnisbericht zur
zukunftsorientiert, aber basierend Berechnung von Marktrisiko und
auf Vergangenheitswerten Performance-Szenarien nach
anerkannten

finanzmathematischen Methode
Aber: viele Probleme sind bereits in den Gesetzestexten angelegt!

38. Versicherungswissenschaftliches Fachgesprach G DV

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE



PRIIP — Erste Erfahrungen 7

1. Januar 2018: zwei Monate PRIIP-BIB in DE

= Auf dem ersten Blick: verschiedene Anbieter legen die Vorschriften
unterschiedlich aus, u. a. bei der Verwendung der PRIIP-Begrifflichkeiten

= Erste Stimmen der Fondsindustrie*: ,die Regeln sind schlecht
gemacht. Dies sollte riickgangig gemacht werden.” Die unterschiedlichen
Kostenangaben in MiFID, PRIIP, Riester waren ,eine Scheintransparenz,
die niemandem nutzt*

= Medien: In DE bisher kaum Berichte, in UK werden insbesondere
einzelne extrem hohe Performance-Szenarien kritisiert
= BaFin**:
— Kurzfristige Umsetzung der PRIIP-VO wird berticksichtigt, Bu3gelder und der
Verhangung von Ordnungswidrigkeiten ,mit Augenmaf3“**

— risikobasierte Missstandsaufsicht, da in der Verordnung keine systematische
Kontrolle der BiBs verankert ist.”

* Thomas Richter, BVI-Geschaftsflhrer, Jahrespressekonferenz des BVI
**Elisabeth Roegele, Exekutivdirektorin Wertpapieraufsicht, 6ffentliche Anhérung zu FiMaNoG _
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PRIIP — Vergleich zu AltVPIBV
PRIP___________________|AIvPIBV (Riester- Basisrenten)

Vor Vertragsabschluss, Musterkunde

Drei Seiten zu wichtigen Merkmalen,
insbesondere Risikoklasse, Performance und
Kosten

Kosten und Leistungen sowie Risiken und
Chancen werden getrennt dargestellt

Simulationsrechnungen fir Marktrisiko
unternehmensindividuell

Performance stochastisch, aus der Verteilung
fur Marktrisiko abgeleitet

Direkte und indirekte Kosten, Gesamtkosten als
RIY und in EUR, Einzelkostenkomponenten als
RIY, Best Estimate

Keine Vorgaben zur Rentenphase

38. Versicherungswissenschaftliches
Fachgesprach

Vor Vertragsabschluss, personalisiert

Zwei Seiten zu wichtigen Merkmalen, insbesondere
Chance-Risiko-Klasse (CRK), Performance und
Kosten

Integrierte Preis-Leistungs- und Chance-Risiko-
Darstellung

Simulationsrechnungen fiir CRK durch
Produktinformationsstelle Altersvorsorge (PIA)

Performance-Szenarien deterministisch, aus CRK-
Klasse abgeleitet

Direkte und indirekte Kosten, allerdings keine
Transaktionskosten; Maximalprinzip, allerdings
inkonsequent angewandt (bei Eigentiimerbeteiligung
ja, bei Fondskosten nein)

Rente zu Beginn der Auszahlungsphase

A
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Ausblick: Es bleibt steinig...

Langer Weg bis zur Verstandlichkeit und Vergleichbarkeit

» Unternehmen: Zeitdruck PRIIP-
Umsetzung war extrem hoch — letzte
Vorgaben von EIOPA im Oktober
2017

= EIOPA: Ist sich bewusst, dass im
PRIIP-Review ein sinnvoller Ersatz flr
viele Notldsungen gefunden werden
muss. Vorbereitung Review hat
bereits begonnen.

= PIB-/PRIIP-Review: Zur
Verbesserung der Laientransparenz
ware Angleichung der verwendeten
Kennzahlen (bspw. Kostenquoten,
Chance-Risiko-Indikator) sinnvoll.

Bildnachweis: www.pixabay.com / Entwirfe GDV
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