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Was ist ein schweres D&O-Haftpflichtrisiko?

- Spartenbezug

- Zeitbezug

- Rechtliches Umfeld

- Gesellschaftliches

Umfeld

Ausgewählte Beispiele: 

▪ “US-Börsennotierung”

▪ Insolvenz

▪ Branchen

▪ Neue Risiken
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“US-Börsennotierung” von Nicht-US-Unternehmen

- ADR (American Depository Receipts / Hinterlegungsscheine) und Aktionärs-

Sammelklagen (Securities Class Actions)

- Klagen gegen Unternehmen und Organe vor US Gericht

- Hohe Kosten / Litigation Funding

- Entwicklungen/Trends:

- Stoyas v. Toshiba Corp.

- Social Inflation?
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Insolvenz

Generell: Hohes Haftungsrisiko für die Organe (Antragspflicht & -frist, 

Zahlungen nach Insolvenzreife / Masseschmälerung etc.)

März 2020 bis 30.04.2021 COVID-19-Insolvenzaussetzungsgesetz 

➢ Aussetzung der Insolvenzantragspflicht (aber nur unter bestimmten 

Voraussetzungen – drei zeitliche Abschnitte mit wechselnden Voraussetzungen) 

Nach dem 30.04.2021 

➢ Wie geht es weiter? 

19.302
18.749

15.841
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Branchen (prae und post Covid)

• Hotels

• Gastronomie

• Reiseveranstalter etc.

• Entertainment (Theater, Museum, Konzerte etc.)

• Stationärer Handel (None-Food)

• Luftfahrt(nahe) Branchen

• Kreuzschifffahrt

• …

• …
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Aus- & Weitblick

Anforderungen an die Risikoprüfung im Underwriting?

Anforderungen an die “technische” Umsetzung der 

Underwriting-Entscheidung?

Umgang mit neuen Risiken (z.B. PFAS per- und polyfluorierte 

Chemikalien, ESG Environment, Social, Governance)?
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Vielen Dank 

&

bleiben Sie gesund!


