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oder mehr Transparenz?

38. Versicherungswissenschaftliches Fachgespräch

Verein zur Förderung der Versicherungswissenschaft in Berlin e.V.

Berlin, den 19. März 2018 – Martina Backes



Vor Deregulierung

• Durch das BAV (heute BaFin) Genehmigte 
Tarife und AVBs

• Mustergeschäftspläne

• Finanzierbarkeitsnachweis

• Beispielrechnung zur Darstellung der 
Überschussbeteiligung

• Modellrechnungen für FLV-Tarife

Nach Deregulierung

• 1.1.2008: VVG-InfoV

− § 2 Informationspflichten bei der Lebensversicherung, der 
Berufsunfähigkeitsversicherung und der Unfallversicherung 
mit Prämienrückgewähr

− § 4 Produktinformationsblatt

− Modellrechnung gemäß §154 VVG

• 1.1.2017: AltVPIBV

− Altersvorsorgeverträge (Riester) und Basisrenten

− Einführung von Chancen-Risiko-Klassen (CRK) mit 
Klassifizierung durch die PIA

− Amtliches Muster für (Muster-) Produktinformationsblatt

− Vorgabe von Format und Beschreibungstexten

• 1.1.2018: PRIIP (EU-weite Regelung)

− Kleinanleger

− Gesamtrisikoindikator

− Basisinformationsblatt

Entwicklungsgeschichte Produktinformation

Stetige Weiterentwicklung
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Anspruch des Gesetzgebers – Transparenz und Anlegerschutz

Erwägungsgründe zur PRIIP-VO und zu PRIIP-RTS

dVerbesserung der 
Transparenz

Einheitliches Format

Standardisiertes 
Basisinformationsblatt

Anlegerschutz

Vertrauen des 
Kleinanlegers in den 
Kapitalmarkt

Empfohlene 
Haltedauer

Standardisierte 
Aufschlüsselung 
Kostenarten

Information 
Kleinanleger über 
Veränderungen

Veröffentlichung 
Webseite

Verständlichkeit und 
Vergleichbarkeit 

Eindeutige 
Informationen zu 
Renditeschätzungen

Konsequenzen bei 
vorzeitiger 
Desinvestition

Spagat zwischen höherer Transparenz und größerer Komplexität
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Basisinformationsblatt

• Ein Standard für verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)

• „Versicherungsanlageprodukt“ ein Versicherungsprodukt, das einen 
Fälligkeitswert oder einen Rückkaufwert bietet, der vollständig oder teilweise 
direkt oder indirekt Marktschwankungen ausgesetzt ist 
− Ausgenommen Riester- und Basisrenten, sowie bAV-Produkte, Risikoversicherungen
− biometrische Absicherungen, die einen Rückkaufswert haben (Intention des Produktes 

vs. Intention des Gesetzgebers)

• Standardisierte Information vor Abschluss für eine typische empfohlene Haltedauer; 
Veröffentlichung auf der Webseite -> Keine Individualisierte Information

• Bereitstellung durch Berater / Verkäufer vor Bindung des Anlegers durch Vertrag oder 
Angebot

• Marktüberwachung
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Angabe der Kosten und Hochrechnungen

Vergleichbare Intention – Unterschiedliche Darstellung

VVG-InfoV

AltvPIBV

PRIIP-VO

Ausweis von Abschluss- und Verwaltungskosten in Euro und Prozent 
(Bezugsgröße); Angabe der Renditeminderung

Modellrechnungen mit drei verschiedenen Prozentsätzen, klare Darstellung 
garantierten Werte und Überschussbeteiligung

Vorgegebener Katalog von Kosten für Abschluss- und laufende Verwaltung; 
Angaben in Euro und Prozent, Angabe von Effektivkosten

Hochrechnungsprozentsätze in Abhängigkeit von CRK, Werte zu Beginn der 
Auszahlungsphase, sowie Übertragungswerte zu festgelegten Zeitpunkten

Vorgegebene Darstellung von einmaligen und laufenden Kosten mit der 
Wirkung auf die Renditeminderung (RIY)

Vorgegebene Szenarien: Stress, mittleres, pessimistisches, optimistisches, 
Todesfall, Werte zu drei Zeitpunkten

19.03.2018 © Aeiforia GmbH 2018  | 38. Versicherungswissenschaftliches Fachgespräch

Seite 5



Ein Tarif – drei Produktinformationsblätter

• Geförderte Altersvorsorge

• PIB gemäß 
AltZertG/AltvPIBV

• Standardisiertes Format

• Klassifizierung durch PIA

• Chancen-Risiko-Klassen von 
1 bis 5 

• Effektivkosten (Vorgabe 
durch PIA)

• Beispielrechnung

• Vorgabe Prozentsätze für 
Hochrechnung

• Betriebliche 
Altersvorsorge (bAV)

• PIB gemäß VVG-InfoV

• Beispielrechnung gemäß 
§154 VVG 

• Effektivkosten –
Renditeminderung

• Standardisierte 
Hochrechnung

Zum Beispiel für eine klassische Rentenversicherung

• Verpacktes Versicherungs-
anlageprodukt

• BIB (KID) gemäß PRIIP-VO

• Standardisiertes Format

• Gesamtrisikoindikator 
(Marktrisiko und 
Kreditrisiko) von 1 bis 7 

• Auswirkungen der Kosten 
auf Rendite (RIY)

• Hochrechnung mit 
Szenarien (Stress, 
mittleres, optimistisches, 
pessimistisches, Todesfall)

Basisrente Private RentenversicherungDirektversicherung
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Vergleich  BIB mit Muster-PIB 1/4

Fokus auf Kapitalanlage vs. Produktbeschreibung

Quelle: Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik und Musterproduktinformationsblatt Allianz Basisrente KomfortDynamik für 30 Jahre  
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Vergleich  BIB mit Muster-PIB 2/4

Unterschiedliche Ansätze von Chance und Risiko, Klassifizierung vs. Ermittlungsalgorithmus

Quelle: Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik und Musterproduktinformationsblatt Allianz Basisrente KomfortDynamik für 30 Jahre  
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Vergleich  BIB mit Muster-PIB 3/4

Performance Szenarien vs. feste Prozentsätze in Abhängigkeit von CRK

Quelle: Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik und Musterproduktinformationsblatt Allianz Basisrente KomfortDynamik für 30 Jahre  
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Vergleich  BIB mit Muster-PIB 4/4

RIY und Effektivkosten zur Darstellung der Gesamteffekte von Kostenentnahmen

Quelle: Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik und Musterproduktinformationsblatt Allianz Basisrente KomfortDynamik für 30 Jahre  
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Darstellung möglicher Ablaufwerte im Vergleich

Szenario Ablaufwert
Durchschnitts-

rendite

Rendite vor 

Kosten *)

Abweichung 

vom mittleren 

Szenario

Abweichung 

vom mittleren 

Szenario

Vielfaches der 

eingezahlten 

Beiträge

Stress 31.101 0,23% 1,56% -6.973 -18,3% 1,04

Pessimistisches 31.778 0,37% 1,70% -6.296 -16,5% 1,06

Mittleres 38.074 1,50% 2,83% 0 0,0% 1,27

Optimistisches 57.592 3,93% 5,26% 19.518 51,3% 1,92

*) vereinfachte Näherung der Rendite vor Kosten durch Addition der angegebenen 1,33% Auswirkung auf die Rendite (RIY) pro Jahr bei 30 Jahren Haltedauer
**) vereinfachte Näherung der Durchschnittsrendite durch Subtraktion der angegebenen Renditeminderung von 1,39 Prozentpunkten bei 3% von der angenommenen 
Rendite vor Kosten

Szenario Ablaufwert
Durchschnitts-

rendite **)

Rendite vor 

Kosten

Abweichung 

vom 3% 

Szenario

Abweichung 

vom 3% 

Szenario

Vielfaches der 

eingezahlten 

Beiträge

1,00% 36.000 0,00% 1,00% -10.185 -22,1% 1,00

2,00% 40.001 0,61% 2,00% -6.184 -13,4% 1,11

3,00% 46.185 1,61% 3,00% 0,00 0,0% 1,28

4,00% 53.567 2,61% 4,00% 7.382 16,0% 1,49

Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik, Haltedauer 30 Jahre (eingezahlte Beiträge: 30.000 €) 

Musterproduktinformationsblatt Allianz Basisrente KomfortDynamik, Aufschubzeit 30 Jahre (eingezahlte Beiträge: 36.000 €)
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Auswirkung unterschiedlicher Garantiehöhen

19.03.2018 © Aeiforia GmbH 2018  | 38. Versicherungswissenschaftliches Fachgespräch

Seite 12

Produktvariante
Risiko-

indikator
RIY pro Jahr

Stress-

Szenario

Pessimistisches 

Szenario

Mittleres 

Szenario

Optimistisches 

Szenario

100% Garantie 1
8,90% ( 1 Jahr)

1,51% (10 Jahre)

1,09% (20 Jahre)

10.716
0,35%

11.194
0,57%

13.190
1,39%

18.168 
3,03%

80% Garantie *) 1
9.882

-0,06%
10.718
0,35%

13.325
1,45%

18.863
3,22%

60% Garantie *) 2
9.007

- 0,52%
10.220
0,11%

13.430
1,49%

19.551
3,41%

*) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Darstellung Wert nach 20 Jahren in Euro und jährliche Durchschnittsrendite für eine Einmalanlage von 10.000 Euro in das 
Produkt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik mit Garantie

Quelle: Basisinformationsblätter Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik mit Garantie in den Varianten 100%, 80%, 60% gegen Einmalzahlung 



Fazit

• Was wünscht sich der Kunde wirklich an Transparenz?

− Was er einzahlen muss

− Wieviel Kosten für den Abschluss- und die Verwaltung des Vertrages entstehen

− Was er wann garantiert an Rückkaufswert/Ablaufleistung oder Rente erhält

− Was kann an zusätzlicher Überschussbeteiligung ausgezahlt werden

− Wechselwirkung von Garantiehöhe und Chance auf Rendite

• PRIIP-KID / BIB muss Spagat vom Anlageprodukt zur Lebensversicherung spannen 

• Vergleichbarkeit bzw. Überleitung zu anderen Darstellungen für „gleiche“ Produkte

− Rentenversicherungen in den verschiedenen Schichten

− Fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherungen versus Fondsparpläne

• Überleitung vom Basisinformationsblatt zur individuellen Hochrechnung mit Kundendaten 

Aufgaben für Anbieter und Vertrieb
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Quellenangaben

Musterproduktinformationsblatt Allianz Basisrente KomfortDynamik - 30 Jahre, lfd. Beitragszahlung: https://goc-
eportale.allianz.de/dlc_app/Print/DlcPdfPrintService/XBRFK0030Z0.pdf?posNr=null&appSessionId=dlc:15A03C5E0DA4030CE3412AF7D
032DEF2&userSessionId=kQ6_NrNRDF9y2f8Ug0EkokB9CD4C42019298C69E&tokenId=DN8dsJYrA

Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik - 30 Jahre, lfd. Beitragszahlung:https://goc-
eportale.allianz.de/dlc_app/Print/DlcPdfPrintService/JLRFK--
30Z0.pdf?posNr=null&appSessionId=dlc:33C64F4951A4BDE90865813C9B832070&userSessionId=ZPr6rKAFF9V4dziYCH6L9BF1E6446A9
2F99B4EA1&tokenId=NMo47PYFv

Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik mit Garantie (60%)- 20 Jahre, Einmaleitrag:https://goc-
eportale.allianz.de/dlc_app/Print/DlcPdfPrintService/JERFK6020Z0.pdf?posNr=null&appSessionId=dlc:9A136055641BE05C1FB7D2DE8B
6B6BC6&userSessionId=58SGBiwtRRxm52fkeqcn0JOFFEA9825A08F2AD1A&tokenId=4IOAmxjqH

Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik mit Garantie (80%)- 20 Jahre, Einmaleitrag: https://goc-
eportale.allianz.de/dlc_app/Print/DlcPdfPrintService/JERFK8020Z0.pdf?posNr=null&appSessionId=dlc:20F99E53AF1AD3C6C7411C5EDD
49982C&userSessionId=58SGBiwtRRxm52fkeqcn0JOFFEA9825A08F2AD1A&tokenId=OwKidJytR

Basisinformationsblatt Allianz Zukunftsrente KomfortDynamik mit Garantie (100%)- 20 Jahre, Einmaleitrag: https://goc-
eportale.allianz.de/dlc_app/Print/DlcPdfPrintService/JERFK--
20Z0.pdf?posNr=null&appSessionId=dlc:EA9D5825CAD4C8351BFDEA06557E4DFD&userSessionId=58SGBiwtRRxm52fkeqcn0JOFFEA982
5A08F2AD1A&tokenId=5GKz5d9D
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Ansprechpartner

Martina Backes
Dipl. Math, Aktuar (DAV)

Geschäftsführerin 
Aeiforia GmbH

Kontakt: 
Martina.Backes@aeiforia.de oder: 02602-99983-206 
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Impressum - Rechtliche Hinweise

• Urheberrecht

© Copyright 2018 Aeiforia GmbH, Montabaur (Deutschland). Alle Rechte vorbehalten. Text, Bilder, 
Grafiken, Animationen und Videos sowie deren Anordnung in dieser Präsentation bzw. den 
Schulungsunterlagen der Aeiforia GmbH unterliegen dem Schutz des Urheberrechts und anderer 
Schutzgesetze. Der Inhalt dieser Schulungsunterlagen darf nicht zu kommerziellen Zwecken kopiert, 
verbreitet, verändert oder Dritten zugänglich gemacht werden. Wir weisen darauf hin, dass auf per 
Hyperlink verwiesenen Websites enthaltene Bilder und Texte dem Urheberrecht Dritter unterliegen.

• Haftungsausschluss

Die Aeiforia GmbH aktualisiert und prüft die Informationen in ihren Schulungsunterlagen, Präsentationen 
und Druckstücken ständig. Trotz aller Sorgfalt können sich Fehler einschleichen oder sich die Daten 
inzwischen verändert haben. Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit und 
Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen kann daher nicht übernommen werden.

Ebenso übernimmt die Aeiforia GmbH keine Haftung für Schäden, die durch Nutzung der Information in 
jeglicher Form, entstehen. Gleiches gilt auch für alle Webseiten, auf die mittels Hyperlink verwiesen wird. 
Die Aeiforia GmbH ist für den Inhalt der Webseiten, die aufgrund einer solchen Verbindung erreicht 
werden, nicht verantwortlich.
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Impressum

• Aeiforia GmbH, Fürstenweg 19, 56410 Montabaur

− Telefon +49 (2602) 999 83-0, Fax +49 (2602) 999 83-199, mail@aeiforia.de

− Die Aeiforia GmbH wird gesetzlich durch die Geschäftsführung (Martina Backes, Martin Gattung, 
Dr. Christoph Oberle) vertreten.

− Handelsregister: Amtsgericht Montabaur, Registergericht: HRB 22857,
USt.-Id.-Nr. DE280790585

www.aeiforia.de
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